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INTRODUZIONE
Marco Rescigno
Paola Carrara

ABSTRACT

In queste pagine verranno
affrontati i regimi fiscali applicabili
alle partecipazioni detenute da
soggetti imprenditori, muovendo
nella complessita di un quadro
normativo piuttosto

frammentario.

Inquadramento e vicende
delle partecipazioni,
uno scenario complesso

trattamenti contabili e fiscali distinti a seconda della
classificazione a esse riservata in bilancio, a sua volta frutto
dell’interazione di diversi fattori.

Il Codice civile infatti, come noto, prevede una presunzione per la
quale le partecipazioni in imprese nelle quali possa essere esercitato
almeno un quinto dei diritti di voto debbano essere iscritte nelle
immobilizzazioni (frazione che si riduce a un decimo in caso di
partecipazioni in societa quotate in mercati regolamentati), con
Ieffetto per cui, in linea generale, le partecipazioni in imprese
controllate e collegate siano da considerarsi immobilizzazioni
finanziarie.

Ciononostante, va ricordato che quella codicistica € pur sempre
una presunzione relativa, come peraltro ammesso dal Principio OIC
21: ne consegue che il trattamento contabile puo mutare in ragione
delle determinazioni dell’organo amministrativo della societa, a
condizione che le scelte di quest’ultimo trovino riscontro nella
effettiva capacita della societa di detenere le partecipazioni per un
periodo prolungato di tempo.

A ragione dei diversi trattamenti possibili sul piano contabile e
fiscale, eventuali variazioni della destinazione prescelta devono
avere luogo in forza di motivazioni precise, in linea con le strategie
aziendali e con i relativi piani che, alla data di riferimento del
bilancio d’esercizio, vedano gia completati i relativi processi
decisionali; la ragione di questo approccio rigoroso trova ragione
d’essere nella necessita di impedire cambiamenti di destinazione
opportunistici e giustificati unicamente da politiche di bilancio o
fiscali.

Del resto una diversa destinazione comporta anche una diversa
concezione della perdita di valore della partecipazione (nel caso di
partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, essa deve
presentare il requisito della durevolezza, mentre, per quelle iscritte
nell’attivo circolante, € sufficiente un temporaneo avverso
andamento del mercato).

In entrambe le situazioni, come si vedra nel corso dell’opera, la
perdita di valore contabilizzata non assume rilevanza ai fini fiscali.

Nella presente pubblicazione saranno pertanto analizzati i diversi
regimi fiscali applicabili alle partecipazioni detenute da soggetti
imprenditori, muovendo nella complessita del quadro normativo
che, spesso, risulta frammentario: i vari articoli del Tuir che si

L ordinamento vigente prospetta, per le partecipazioni sociali,
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occupano della fattispecie non offrono un approccio unitario, dal
momento che, per le partecipazioni iscritte nell’attivo circolante, i
riferimenti sono gli articoli 85, 94 € 110 del Tuir, mentre per quelle
iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, le norme regolatrici sono
rappresentate dagli articoli 58, 86 e 101 del Tuir e dall’articolo 87, nel
caso di cessioni effettuate in regime di participation exemption
(PEX).

In questo scenario, la disciplina contenuta nel Tuir in ordine alla
rilevanza fiscale delle partecipazioni opera un rinvio alle
disposizioni in tema di rimanenze, senza distinguere partecipazioni
iscritte nelle immobilizzazioni e partecipazioni iscritte nell’attivo
circolante.

La pubblicazione, inoltre, affronta gli effetti contabili e fiscali di
accadimenti societari che possono produrre effetti sulla
determinazione del costo delle partecipazioni, quali:

(i) 'aumento gratuito di capitale;

(ii) i versamenti effettuati dai soci nella societa partecipate;

(iii) le rinunce ai crediti vantati dai soci medesimi nei confronti
della stessa societa partecipata.

Uno specifico approfondimento é stato poi riservato alla norma e
ai pronunciamenti dell’Agenzia delle Entrate circa la non abusivita
del risparmio fiscale conseguito dai contribuenti mediante la
“trasformazione” della plusvalenza da cessione d’azienda in
plusvalenza da cessione di partecipazione, iscritta in seguito ad
un’operazione di conferimento d’azienda in neutralita fiscale.

L’opera non tralascia neanche il tema della tassazione delle
partecipazioni alla luce della rilevanza indiscussa del regime PEX,
che riguarda la cessione di partecipazioni in societa di capitali,
nonché in societa di persone (societa in accomandita semplice, in
nome collettivo e a esse assimilate), sia residenti in Italia, sia
residenti all’estero, indipendentemente dalla quota di capitale
incorporata e dal fatto che la partecipazione sia rappresentata o
meno da titoli.

Il regime PEX attribuisce irrilevanza al fatto che la partecipazione
risulti iscritta in bilancio tra le immobilizzazioni finanziarie o
nell’attivo circolante al momento della cessione, a condizione pero
che siano rispettati specifici requisiti imposti dalla normativa. Il
fascicolo mira quindi a rappresentare, con un approccio sistematico,
le diverse interpretazioni fornite dall’Amministrazione finanziaria in
merito alla sussistenza o meno dei requisiti PEX in caso di cessioni
di partecipazioni.

In tema di partecipazioni di controllo o collegamento, di un certo
rilievo risultano anche le implicazioni connesse alle conseguenze
fiscali in caso di conferimento, con possibili differenze nella
disciplina della determinazione della plusvalenza imponibile in
funzione di elementi soggettivi (ovvero inerenti ai soggetti coinvolti
nell’operazione) e oggettivi (ovvero inerenti alla partecipata oggetto
dell’operazione).

11 fascicolo affronta altresi il tema non secondario dello scambio di
partecipazioni, che puo avvenire:

i) mediante permuta (che, come chiarito dall’articolo 177, comma
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1, del Tuir, in presenza di determinati requisiti, puo avere luogo in
regime di neutralita fiscale, se il costo delle azioni assegnate in
permuta viene attribuito alle azioni o quote ricevute in cambio) e

ii) mediante conferimento (nel cui caso le partecipazioni ottenute
sono valutate, ai fini della determinazione del reddito del
conferente, in base alla corrispondente quota di patrimonio netto
formato dalla societa conferitaria per effetto del conferimento
stesso, in presenza di determinati requisiti oggettivi
e soggettivi).

Non da ultimo, I’opera approfondisce le tematiche contabili e
fiscali tipiche delle partecipazioni classificate nell’attivo circolante,
per le quali non si puo non ricordare sin da ora la recente deroga
per la svalutazione di fine anno estesa anche all’esercizio 2023, in
considerazione della situazione di turbolenza dei mercati.

Non ci resta che augurare buona lettura.
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